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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) Nr. 1176/2011
af 16. november 2011

om forebyggelse og korrektion af makroskonomiske ubalancer

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP£ISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmdde, sarlig artikel 121, stk. 6,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmeassig retsakt til de
nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europwiske Central-
bank (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske
og Sociale Udvalg (3),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (}), og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Samordningen inden for Unionen af medlemsstaternes
gkonomiske politikker ber som foreskrevet i traktaten
om Den Europaziske Unions funktionsmadde (TEUF)
udvikles inden for rammerne af de overordnede retnings-
linjer for den gkonomiske politik og retningslinjerne for
beskeeftigelsespolitikken og ber bevirke, at de ledende
principper om stabile priser, sunde og holdbare offentlige
finanser og monetare vilkdr og en holdbar betalings-
balance overholdes.

(2)  Det er nedvendigt at laere af erfaringerne fra de forste ti
ar med Den @konomiske og Monetare Union, og iser at
forbedre den ekonomiske styring i Unionen, der som
fundament har sterkere nationalt ejerskab.

(3)  Opndelse og bevarelse af et dynamisk indre marked ber
betragtes som et led i Den @konomiske og Monetare
Unions korrekte og gnidningslese funktion.

(4)  De forbedrede rammer for skonomisk styring ber bygge
pa flere indbyrdes forbundne og sammenhzngende poli-
tikker for holdbar vakst og beskeftigelse, navnlig en
EU-strategi for vakst og beskaftigelse med serligt

() EUT C 150 af 20.5.2011, s. 1.

() EUT C 218 af 23.7.2011, s. 53.

(}) Europa-Parlamentets holdning af 28.9.2011 (endnu ikke offentlig-
gjort i EUT) og Rédets afgorelse af 8.11.2011.

fokus pad udvikling og styrkelse af det indre marked,
fremme af international handel og konkurrenceevne, et
europisk semester for en styrket samordning af de
okonomiske og budgetmassige politikker (Det Europa-
iske Semester), et effektivt regelsat til forebyggelse og
korrektion af uforholdsmeassigt store offentlige under-
skud (stabilitets- og vakstpagten), et solidt regelsat til
forebyggelse og korrektion af makrogkonomiske
ubalancer og forsterket regulering af og tilsyn med de
finansielle markeder, herunder makroprudentielt tilsyn
ved Det Europziske Udvalg for Systemiske Risici.

Styrkelsen af den egkonomiske styring ber omfatte en
tattere og mere rettidig inddragelse af Europa-Parla-
mentet og de nationale parlamenter. Selv om det aner-
kendes, at Europa-Parlamentets modparter i den dialog er
de relevante EU-institutioner og deres reprasentanter,
kan Europa-Parlamentets kompetente udvalg tilbyde en
medlemsstat, der er genstand for en henstilling eller en
afgarelse fra Ridet i henhold til artikel 7, stk. 2, artikel 8,
stk. 2, eller artikel 10, stk. 4, i denne forordning, at
deltage i en udveksling af synspunkter. Medlemsstatens
deltagelse i en sddan udveksling af synspunkter er
frivillig.

Kommissionen ber spille en mere fremtraedende rolle i
den styrkede overvigningsprocedure for sd vidt angar
vurderinger, der er specifikke for hver enkelt medlems-
stat, kontroller, missioner pd stedet, henstillinger og
advarsler.

Overvagningen af medlemsstaternes ekonomiske poli-
tikker ber iser udvides ud over budgetovervagningen
til at omfatte en mere detaljeret og formel ramme for
at forhindre uforholdsmassigt store makrogkonomiske
ubalancer og hjxlpe de bererte medlemsstater med at
fastlegge korrigerende planer, for ubalancerne bider sig
fast. En sddan udvidelse af overvigningen af de okono-
miske politikker ber finde sted sidelobende med en styr-
kelse af den finanspolitiske overvigning.

For at bistd med at korrigere sddanne uforholdsmessigt
store makrogkonomiske ubalancer er det nedvendigt
med en detaljeret lovreguleret procedure.

Det er hensigtsmaessigt at supplere proceduren for den
multilaterale overvdgning, der er omhandlet i artikel 121,
stk. 3 og 4, i TEUF, med specifikke regler for opdagelse
af makrogkonomiske ubalancer samt for forebyggelse og
korrektion af uforholdsmaessigt store makrogkonomiske
ubalancer inden for Unionen. Det er vigtigt, at proce-
duren bringes i overensstemmelse med den arlige, multi-
laterale overvagningscyklus.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Denne procedure bor etablere en varslingsmekanisme for
tidlig opdagelse af makrogkonomiske ubalancer, som er
ved at opstd. Den ber vare baseret pd anvendelsen af en
vejledende og gennemsigtig resultattavle, der indeholder
vejledende greenseverdier, kombineret med en ekono-
misk vurdering. Der ber i vurderingen tages hejde for
bl.a. nominel og reel konvergens i og uden for euroom-
radet.

For at resultattavlen kan fungere effektivt som et led i
varslingsmekanismen, ber den bestd af et begranset sat
gkonomiske, finansielle og strukturelle indikatorer, som
er relevante for opdagelse af makrogkonomiske
ubalancer, med tilsvarende vejledende granseverdier.
Hvor det er nedvendigt, ber indikatorerne og gransever-
dierne justeres for at sikre tilpasning til @ndringer i de
makrogkonomiske ubalancer, bl.a. som felge af fremvok-
sende trusler mod den makrogkonomiske stabilitet og for
at tage hensyn til bedre adgang til relevante statistikker.
Indikatorerne ber ikke i sig selv betragtes som mél for
den gkonomiske politik, men som verktgjer til at tage
hejde for @ndringer i de makrogkonomiske ubalancer
inden for Unionen.

Kommissionen ber arbejde tet sammen med Europa-
Parlamentet og Radet i udarbejdelsen af resultattavlen
og sxttet af makrogkonomiske og makrofinansielle indi-
katorer for medlemsstaterne. Kommissionen ber frem-
leegge forslag til kommentarer for de kompetente
udvalg under Europa-Parlamentet og for Radet vedre-
rende planer om at fastsatte eller justere indikatorerne
og grensevardierne. Kommissionen ber informere
Europa-Parlamentet og Rddet om andringer af indikato-
rerne og grenseverdierne og redegere for drsagerne til,
at der foreslds sddanne @ndringer.

Der ber i forbindelse med udarbejdelsen af resultattavlen
ogsd tages hensyn til uensartede gkonomiske forhold,
herunder indhentningseffekter.

Overskridelse af en eller flere vejledende grenseveerdier
indebarer ikke nedvendigvis, at der er ved at opstd
makrogkonomiske ubalancer, idet der i den eokono-
misk-politiske planlagning skal tages hensyn til veksel-
virkningerne mellem makrogkonomiske variabler. Der
ber ikke drages konklusioner pa grundlag af afleesning
per automatik af resultattavlen: en gkonomisk vurdering
ber sikre, at alle informationer, hvad enten de stammer
fra resultattavlen eller ej, ses i det rette perspektiv og
bliver en del af en omfattende analyse.

(15)

(16)

17)

Kommissionen ber pa grundlag af den multilaterale over-
vigningsprocedure og varslingsmekanismen eller i
tilfelde af en uventet og betydelig okonomisk udvikling,
der kraever en hurtig analyse med henblik pd denne
forordning, udpege de medlemsstater, der skal gores til
genstand for en dybdegdende undersegelse. Den dybde-
gdende underspgelse bar gennemfores uden forudgéende
antagelse af, at der foreligger en ubalance, og ber omfatte
en grundig analyse af kilder til ubalancer i den medlems-
stat, der underseges, under passende hensyntagen til
landespecifikke @konomiske betingelser og omstendig-
heder og et bredere st analysevarktgjer, indikatorer
og kvalitative oplysninger, der er specifikke for hvert
enkelt land. Under Kommissionens gennemforelse af
den dybdegdende undersogelse ber medlemsstaten
samarbejde med henblik pd at sikre, at de oplysninger,
som Kommissionen har til sin rddighed, er sd komplette
og korrekte som muligt. Kommissionen ber endvidere
tage behorigt hensyn til alle andre oplysninger, som
efter den pdgaldende medlemsstats opfattelse er rele-
vante, og som medlemsstaten har forelagt Rédet og
Kommissionen.

Den dybdegdende undersogelse ber dreftes i Ridet og,
for sd vidt angdr de medlemsstater, der har euroen som
valuta, i Eurogruppen. Den dybdegéende undersogelse
ber tage hensyn til eventuelle henstillinger eller opfor-
dringer fra Rédet til de medlemsstater, der undersoges,
og som er vedtaget i overensstemmelse med artikel 121,
126 og 148 i TEUF og efter denne forordnings artikel 6,
7, 8 og 10 og til de politiske intentioner i den medlems-
stat, der undersoges, siledes som de afspejles i nationale
reformprogrammer, samt international bedste praksis
med hensyn til indikatorer og metoder. Nar Kommis-
sionen beslutter at foretage en dybdegdende undersogelse
i tilfelde af en betydelig og uventet skonomisk udvikling,
der kraver en hurtig analyse, underretter den den pageal-
dende medlemsstat.

Der ber ved vurderingerne af de makrogkonomiske
ubalancer tages hensyn til, hvor alvorlige disse er, og
deres potentielle negative okonomiske og finansielle
folgevirkninger, ~som  forvarrer ~ EU-gkonomiens
sarbarhed, og som er en trussel mod, at Den @kono-
miske og Monetare Union kan fungere effektivt og gnid-
ningslest. Foranstaltninger til afhjelpning af makrogko-
nomiske ubalancer og divergerende konkurrenceevne er
pakravet i alle medlemsstater, navnlig i euroomridet.
Imidlertid varierer de politiske udfordringers art,
vigtighed og hastende karakter betydeligt mellem de
pagaldende medlemsstater. I betragtning af sarbarheden
og omfanget af den nedvendige tilpasning er behovet for
politiktiltag  swrlig presserende i medlemsstater med
vedvarende store underskud pd betalingsbalancen og
store tab af konkurrenceevne. Derudover ber politikkerne
i medlemsstater, der akkumulerer store overskud pa beta-
lingsbalancen, tage sigte pd at identificere og gennemfore
foranstaltninger, der hjelper til at styrke deres nationale
eftersporgsels- og vakstpotentiale.
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(18)  Der ber ogsé tages hensyn til den pdgaldende medlems- (22) Hvis der konstateres alvorlige makrogkonomiske
stats pkonomiske tilpasningskapacitet og hidtidige resul- ubalancer, herunder ubalancer, der truer med at bringe
tater med hensyn til at efterkomme tidligere henstillinger Den @konomiske og Monetare Unions rette virkemdde i
udstedt i henhold til denne forordning og andre henstil- fare, ber der indledes en procedure i forbindelse med
linger udstedt efter artikel 121 i TEUF som led i den uforholdsmessigt store ubalancer, som kan omfatte
multilaterale overvagning, herunder iseer de overordnede udstedelse af henstillinger til medlemsstaten, forstaerkede
retningslinjer for medlemsstaternes og Unionens gkono- overvagnings- og kontrolkrav samt, hvad angdr de
miske politikker. medlemsstater, der har euroen som valuta, muligheden
for handhavelse i overensstemmelse med Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 1174/2011 af
16. november 2011 om héndhavelsesforanstaltninger
(19)  En procedure for overvgning og korrektion af ugunstige til at korrigere uforholdsmaessigt store makrogkonomiske
makrogkonomiske ubalancer med forebyggende og korri- ubalancer i euroomrddet (?), sifremt en medlemsstat
gerende elementer vil kraeve styrkede overvdgningsred- vedvarende undlader at treffe korrigerende foranstalt-
skaber baseret pd dem, der anvendes i den multilaterale ninger.
overvagningsprocedure. Der kunne vere tale om en styr-
kelse af Kommissionens overvagningsmissioner i
medlemsstaterne med  inddragelse af Den Europziske (23)  En medlemsstat, der er genstand for proceduren i forbin-
Centralbank (ECB) for de medlemsstater, der har euroen .
. delse med uforholdsmassigt store ubalancer, ber udar-
som valuta eller deltager i aftalen af 16. marts 2006 bei . . :
: . ejde en plan for korrigerende foranstaltninger, hvori den
mellem Den Europaiske Centralbank og de nationale . i : s
. o redegor for sine politiske foranstaltninger med henblik pa
centralbanker i medlemsstaterne uden for euroomradet o s .
. at gennemfore Radets henstillinger. Planen for korrige-
om fastleeggelse af de operationelle procedurer for en ) . .
. : . . rende foranstaltninger ber indeholde en tidsplan for
valutakursmekanisme i tredje fase af Den @konomiske . :
N . gennemforelsen af de patenkte foranstaltninger. Den
0g Monetare Union (') (ERM II), og yderligere rapporte- s o s
; L > ber godkendes ved en henstilling fra Radet. Henstillingen
ring fra medlemsstaterne i tilfelde af alvorlige ubalancer, bor forelaoses Europa-Parlamentet
herunder ubalancer, der truer med at bringe Den @kono- 88 P ’
miske og Monetere Unions rette virkemdde i fare.
Arbejdsmarkedets parter og andre nationale interesseha-
vere skal derfor, hvor det er hensigtsmassigt, inddrages i (24)  Rédet bor tillegges befgjelser til at vedtage individuelle
dialogen. afgorelser om manglende efterlevelse af henstillinger, som
Rédet har vedtaget inden for rammerne af den korrige-
rende handlingsplan. Som led i den samordning af
medlemsstaternes gkonomiske politikker, der finder sted
(20) Hvis der konstateres makroskonomiske ubalancer, bor i Radet i henhold til artikel 121, stk. 1, i TEUF, er disse
der, om nedvendigt med inddragelse af de relevante individuelle afgorelser en integreret opfelgning pd de
udvalg, rettes henstillinger til den pagaldende medlems- henstillinger, som Radet har vedtaget i overensstemmelse
stat for at vejlede den med hensyn til de passende poli- med artikel 121, stk. 4, i TEUF i forbindelse med den
tiske reaktioner. Den pdgzldende medlemsstats politiske korrigerende handlingsplan.
reaktion ber vare rettidig og benytte alle tilgaengelige
politiske instrumenter, som er underlagt de offentlige
myndigheders kontrol. De relevante nationale interesse- s - .
havere, herunder arbejdsmarkedets parter, ber i hensigts- (25)  Nar Rédet og Kommissionen anvepder denne forordning,
. o : ber de fuldt ud respektere de nationale parlamenters og
meassigt omfang ogsd inddrages i overensstemmelse med . : .
. S o . arbejdsmarkedets parters rolle samt forskellene i de natio-
TEUF og de nationale juridiske og politiske ordninger. nale svstemer. feks. ordnineerne for londannelse
Det politiske tiltag som reaktion herpd ber vare skrad- Y P 8 :
dersyet til de specifikke forhold og omstandigheder i den
pageldende medlemsstat og ber dakke de vigtigste
okonomisk-politiske omrader, herunder om muligt (26)  Hvis Radet mener, at en medlemsstat ikke lengere er
finans- og lenpolitik, arbejdsmarkeder, produkt- og tjene- berort af en uforholdsmassig stor makrogkonomisk
stemarkeder samt regulering af den finansielle sektor. Der ubalance, ber proceduren i forbindelse med uforholds-
ber tages hensyn til forpligtelserne under ERM IL messigt  store ubalancer afsluttes, ndr Rédet har
ophavet sine relevante henstillinger pd grundlag af en
henstilling fra Kommissionen. Denne ophavelse ber
baseres pd en omfattende analyse fra Kommissionen,
(21)  Varslingerne og henstillingerne fra Det Europiske der viser, at medlemsstaten har handlet i overensstem-

Udvalg for Systemiske Risici til medlemsstaterne eller
Unionen vedrerer risici af makrofinansiel karakter. De
bor ogsd retferdiggere, at Kommissionen, hvor det er
hensigtsmeassigt, traffer passende opfelgningsforanstalt-
ninger i forbindelse med overvdgningen af makrogko-
nomiske ubalancer. Det Europziske Udvalg for Syste-
miske Risicis uathangighed og fortrolighed ber neje
respekteres.

() EUT C 73 af 25.3.2006, s. 21.

melse med de relevante henstillinger fra Réadet, og at de
underliggende drsager og tilknyttede risici, der var angivet
i den radshenstilling, hvorved proceduren i forbindelse
med uforholdsmaessigt store ubalancer blev indledt, ikke
leengere er til stede, under hensyn til bla. den makro-
gkonomiske udvikling, perspektiver og felgevirkninger.
Afslutningen af proceduren i forbindelse med uforholds-
massigt store ubalancer ber offentliggores.

() Se side 8 i denne EUT.
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(27)  Malet for denne forordning, nemlig etablering af en
effektiv ramme for opdagelse af makrogkonomiske
ubalancer og forebyggelse og korrektion af uforholds-
massigt store makrogkonomiske ubalancer, kan ikke i
tilstraekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne pd grund
af de twmtte indbyrdes handelsmassige og finansielle
forbindelser mellem medlemsstaterne og felgevirknin-
gerne af de nationale gkonomiske politikker for
Unionen og euroomrddet som helhed, og kan derfor
bedre opnds pd EU-plan; Unionen kan derfor vedtage
foranstaltninger i overensstemmelse med nerhedsprin-
cippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europeziske
Union. [ overensstemmelse med proportionalitetsprin-
cippet, jf. naevnte artikel, gdr denne forordning ikke ud
over, hvad der er nedvendigt for at nd dette mal —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

KAPITEL 1
GENSTAND OG DEFINITIONER
Artikel 1
Genstand

1. I denne forordning fastlegges detaljerede regler for opda-
gelse af makrogkonomiske ubalancer, sivel som forebyggelse og
korrektion af uforholdsmassigt store makrogkonomiske
ubalancer i Unionen.

2. Denne forordning finder anvendelse i forbindelse med Det
Europziske Semester, som fastsat i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1175/2011 af 16. november 2011
om endring af Radets forordning (EF) nr. 1466/97 om styrkelse
af overvigningen af budgetstillinger samt overvigning og
samordning af ekonomiske politikker (*).

3. Gennemforelsen af forordningen sker under fuldstendig
overholdelse af artikel 152 i TEUF og de i medfer af denne
forordning udstedte henstillinger respekterer national praksis og
nationale institutioner for lendannelse. Denne forordning tager
hensyn til artikel 28 i Den Europwiske Unions charter om
grundleggende rettigheder, og den bererer folgelig ikke retten
til at forhandle, indgd eller hdndhave kollektive aftaler eller til at
treeffe  kollektive foranstaltninger i overensstemmelse med
national ret og praksis.

Artikel 2
Definitioner

I denne forordning forstds ved:

1) »ubalancer« enhver tendens, der medferer en makrogko-
nomisk udvikling, der har en negativ indvirkning pd, eller
har potentiale til at f4 en negativ indvirkning pé, den rette
virkemade af gkonomien i en medlemsstat, i Den @kono-
miske og Monetare Union eller i Unionen som helhed

(") Se side 12 i denne EUT.

2) »uforholdsmassigt store ubalancer« alvorlige ubalancer,
herunder ubalancer, der bringer eller risikerer at bringe
Den @konomiske og Monetere Unions rette virkemdde i
fare.

KAPITEL 1I
OPDAGELSE AF UBALANCER
Artikel 3
Varslingsmekanisme

1. Der udformes en varslingsmekanisme med henblik pd at
gore det lettere at opdage og overvige ubalancer pd et tidligt
tidspunkt. Kommissionen udarbejder en &rlig rapport indehol-
dende en kvalitativ gkonomisk og finansiel vurdering pa basis af
en resultattavle med et sat indikatorer, hvis vardier sammen-
lignes med indikatorernes vejledende greensevaerdier, jf. artikel 4.
Den édrlige rapport offentliggares sammen med vardierne af
indikatorerne i resultattavlen.

2. Den éarlige rapport fra Kommissionen skal indeholde en
gkonomisk og finansiel vurdering, der satter udviklingen i indi-
katorerne i det rette perspektiv og om nedvendigt geor brug af
andre relevante okonomiske og finansielle indikatorer ved
vurderingen af udviklingen af ubalancer. Der ma ikke drages
konklusioner pd grundlag af en rent mekanisk aflaesning af
resultattavlens indikatorer. Vurderingen skal tage hensyn til
udviklingen af ubalancer i EU og i euroomrddet. Det skal
o0gsd angives i rapporten, om overskridelsen af gransevardier
i en eller flere medlemsstater betyder, at der muligvis er ved at
opstd ubalancer. Vurderingen af medlemsstater med store
underskud pd betalingsbalancen kan veere forskellig fra vurde-
ringen af medlemsstater, der har oparbejdet store overskud pé
betalingsbalancen.

3. Den arlige rapport skal udpege de medlemsstater, som
efter Kommissionens vurdering kan vere pévirket, eller kan
vare i risiko for at blive pavirket af ubalancer.

4. Kommissionen fremsender den drlige rapport rettidigt til
Europa-Parlamentet, Radet og Det Europaiske @konomiske og
Sociale Udvalg.

5. Som led i den multilaterale overvigning i overensstem-
melse med artikel 121, stk. 3, i TEUF drefter Ridet Kommis-
sionens drlige rapport og foretager en samlet bedemmelse af
den. Eurogruppen drefter rapporten, for si vidt som den
vedrerer medlemsstater, der har euroen som valuta.

Artikel 4
Resultattavle

1.  Resultattavlen, der bestir af sattet af indikatorer, anvendes
som et redskab, der skal gore det lettere at opdage og overvige
ubalancer pé et tidligt tidspunkt.
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2. Resultattavlen omfatter et begranset antal relevante, prak-
tiske, enkle, mélbare og tilgengelige makrogkonomiske og
makrofinansielle indikatorer for medlemsstaterne. Den muliggar
tidlig indkredsning af makrogkonomiske ubalancer, der vokser
frem pd kort sigt, og ubalancer der opstir som felge af struk-
turelle og leengerevarende tendenser.

3. Resultattavlen omfatter bl.a. indikatorer, der er nyttige til
tidlig indkredsning af:

a) interne ubalancer, herunder dem der opstdr som felge af
offentlig eller privat galdssetning, udviklingen pa finans-
og aktivmarkedet, herunder boligmarkedet, udviklingen af
kreditstrommene i den private sektor og ledighedsudvik-
lingen

=z

eksterne ubalancer, herunder dem der kan opstir som folge
af udviklingen af medlemsstaternes betalingsbalance og
nettoinvesteringer, reale effektive valutakurser, eksportmar-
kedsandele og @ndringer i pris- og omkostningsudviklingen,
og ikke-prisbaseret konkurrenceevne, under hensyntagen til
de forskellige elementer, der indgér i produktiviteten.

4. Kommissionen tager i sin skonomiske afleesning af resul-
tattavlen i varslingsmekanismen ngje hensyn til udviklingen i
realokonomien, herunder resultater vedrerende eokonomisk
vakst, beskaftigelse og arbejdslashed, nominel og reel konver-
gens inden og uden for euroomradet, produktivitetsudvikling og
hermed forbundne relevant drivkrefter, sdsom forskning og
udvikling og udenlandsk og indenlandsk investering, savel
som sektormassige udviklingstendenser, herunder energi, som
pavirker BNP og betalingsbalancen.

Resultattavlen bestdr desuden af vejledende granseverdier for
de indikatorer, der skal tjene som varslingsniveauer. Valget af
indikatorer og grenseverdier skal bidrage til at fremme konkur-
renceevnen i Unionen.

Resultattavlen med indikatorer skal, medmindre det ikke er
hensigtsmessigt, have gvre og nedre varslingstaerskler, som
skal vere forskellige for medlemsstater henholdsvis i og uden
for euroomradet, sdfremt sarlige treek ved Den Monetare Union
og relevante gkonomiske omstendigheder begrunder dette. Der
skal i forbindelse med opstillingen af resultattavlen ogsa tages
hensyn til uensartede gkonomiske forhold, herunder indhent-
ningseffekter.

5. Der skal ved udarbejdelsen af indikatorer af betydning for
de finansielle markeders stabilitet tages beherigt hensyn til det
arbejde, der udferes i Det Europziske Udvalg for Systemiske
Risici. Kommissionen anmoder Det Europaiske Udvalg for
Systemiske Risici om at fremlagge sit syn pd indikatorudkast,
der er relevante for de finansielle markeders stabilitet.

6.  Settet af indikatorer og granseverdier, der skal indgd i
resultattavlen, offentliggares af Kommissionen.

7. Kommissionen vurderer regelmaessigt resultattavlens
hensigtsmaessighed, herunder sammensetningen af indikatorer,
de fastsatte greensevaerdier og den anvendte metode, og tilpasser
eller eendrer den, ndr det er nedvendigt. Andringer i den under-
liggende metode og sammensetningen af resultattavlen samt de
tilherende granseveerdier offentliggeres af Kommissionen.

8.  Vardierne for indikatorerne i resultattavlen opdateres
mindst én gang drligt af Kommissionen.

Artikel 5
Dybdegiende undersogelse

1. Under behorig hensyntagen til dreftelserne i Radet og
Eurogruppen som omhandlet i artikel 3, stk. 5, eller i tilfelde
af en uventet og betydelig skonomisk udvikling, der kraver en
hurtig analyse med henblik pd denne forordning, gennemforer
Kommissionen en dybdegdende undersegelse for hver medlems-
stat, som den anser for muligvis at vere eller muligvis vaere i
risiko for at vere pavirket af ubalancer.

Den dybdegdende analyse skal baseres pd detaljerede underse-
gelser af landespecifikke forhold, herunder de forskellige
udgangspositioner i medlemsstaterne, undersoge et bredt
udvalg af gkonomiske variabler og omfatte anvendelsen af
analytiske metoder og kvalitative oplysninger, der er specifikke
for hvert enkelt land. Den skal anerkende de nationale sertrak
vedrgrende relationerne i industrien og arbejdsmarkedsdialogen.

Kommissionen tager endvidere behorigt hensyn til alle andre
oplysninger, som efter den pdgaeldende medlemsstats opfattelse
er relevante, og som medlemsstaten har meddelt Kommissionen.

Kommissionen gennemforer sin dybdegdende undersogelse i
forbindelse med overvagningsmissioner til den pdgealdende
medlemsstat i overensstemmelse med artikel 13.

2. Kommissionens dybdegdende undersogelse skal omfatte
en evaluering af, hvorvidt den péageldende medlemsstat har
ubalancer, og om disse ubalancer udger uforholdsmaessigt
store ubalancer. Den skal underspge oprindelsen til de afdack-
kede ubalancer set pa baggrund af de herskende skonomiske
forhold, herunder de tatte indbyrdes handelsmaessige og finansi-
elle forbindelser mellem medlemsstaterne og felgevirkningerne
af de nationale skonomiske politikker. Den dybdegdende under-
sogelse skal analysere de relevante udviklingstendenser tilknyttet
Unionens strategi for vakst og beskaftigelse. Den skal ogsd
overveje relevansen af de gkonomiske udviklingstendenser i
Unionen og euroomrddet som helhed. Den tager iser hensyn
til folgende:

a) hvor det er hensigtsmassigt, Ridets henstillinger eller opfor-
dringer rettet til medlemsstater, som er genstand for under-
sogelse, der er vedtaget i overensstemmelse med artikel 121,
126 og 148 i TEUF og i henhold til artikel 6, 7, 8 og 10 i
denne forordning
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b) de politiske intentioner i den medlemsstat, der er genstand
for undersogelsen, som afspejlet i nationale reformpro-
grammer og, hvor det er hensigtsmaessigt, i dens stabilitets-
eller konvergensprogram

c) eventuelle varslinger eller henstillinger fra Det Europaiske
Udvalg for Systemiske Risici, som er under behandling
eller relevante for den medlemsstat, der er genstand for
underspgelsen. Det Europziske Udvalg for Systemiske
Risici skal overholde sin tavshedspligt.

3. Resultaterne af den dybdegdende undersggelse offentlig-
gores af Kommissionen, der underretter Radet og Europa-Parla-
mentet herom.

Artikel 6
Forebyggende foranstaltninger

1. Hvis Kommissionen pd grundlag af den dybdegdende
undersogelse, der er omhandlet i artikel 5, finder, at der
bestdr ubalancer i en medlemsstat, underretter den Europa-Parla-
mentet, Rddet og Eurogruppen herom. Pd grundlag af en
henstilling fra Kommissionen kan Ridet rette de nedvendige
henstillinger til den péagaldende medlemsstat i overensstem-
melse med den procedure, der er fastsat i artikel 121, stk. 2,
i TEUF.

2. Rédet underretter Europa-Parlamentet om henstillingen og

offentliggor den.

3. Radets og Kommissionens henstillinger skal i fuldt omfang
efterleve artikel 152 i TEUF og tage hensyn til artikel 28 i Den
Europziske Unions charter om grundlaggende rettigheder.

4. Radet gennemgar arligt sin henstilling i forbindelse med
Det Europaiske Semester og kan i givet fald tilpasse den i
overensstemmelse med stk. 1.

KAPITEL III

PROCEDURE 1 FORBINDELSE MED UFORHOLDSMAESSIGT
STORE UBALANCER

Artikel 7

Indledning af proceduren i forbindelse med
uforholdsmeessigt store ubalancer

1. Hvis Kommissionen pd grundlag af den dybdegdende
undersogelse, der er omhandlet i artikel 5, finder, at der
bestdr uforholdsmassigt store ubalancer i den pagaldende
medlemsstat, underretter den Europa-Parlamentet, Rédet og
Eurogruppen herom.

Kommissionen underretter ligeledes de relevante europaiske
tilsynsmyndigheder og Det Europaiske Udvalg for Systemiske
Risici. Det Europziske Udvalg for Systemiske Risici opfordres til
at treeffe de foranstaltninger, det skonner nedvendige.

2. P4 grundlag af en henstilling fra Kommissionen kan Réidet
i overensstemmelse med artikel 121, stk. 4, i TEUF vedtage en
henstilling, hvori det fastslds, at der bestdr en uforholdsmassigt
stor ubalance, og henstille til den pagaldende medlemsstat at
treeffe korrigerende foranstaltninger.

Rédets henstilling skal beskrive karakteren og folgerne af
ubalancerne og gare narmere rede for de politiske henstillinger,
der skal folges, og inden for hvilken frist, den pégeldende
medlemsstat skal forelaegge en korrigerende handlingsplan.
Ridet kan som omhandlet i artikel 121, stk. 4, i TEUF offent-
liggore sin henstilling.

Artikel 8
Korrigerende handlingsplan

1. Enhver medlemsstat, for hvilken der er indledt en proce-
dure i forbindelse med uforholdsmassigt store ubalancer, fore-
leegger en korrigerende handlingsplan for Rddet og Kommis-
sionen, der skal vare baseret pd& Radets henstilling,
jf. artikel 7, stk. 2, og foreleegges inden for en frist, som fast-
settes i henstillingen. Den korrigerende handlingsplan omfatter
de specifikke politiske foranstaltninger, som den pégeldende
medlemsstat har gennemfort eller har til hensigt at gennemfore,
og indeholder en tidsplan for gennemforelsen af disse foran-
staltninger. Den korrigerende handlingsplan skal tage hensyn
til disse politiske foranstaltningers ekonomiske og sociale
indvirkninger og vaere i overensstemmelse med de overordnede
retningslinjer for den egkonomiske politik og beskaftigelsesret-
ningslinjerne.

2. Inden for to méneder efter foreleggelsen af planen for
korrigerende foranstaltninger og pa grundlag af en rapport fra
Kommissionen vurderer Rédet navnte plan. Hvis det, pé
grundlag af en henstilling fra Kommissionen, anser planen for
korrigerende foranstaltninger for at vere tilstrackkelig,
godkender Rédet planen ved en henstilling, der indeholder en
liste over de pékravede specifikke foranstaltninger og frister,
inden for hvilke de skal traffes, samt opstiller en tidsplan for
overvigningen under passende hensyntagen til transmissions-
kanalerne, idet det erkendes, at der kan g& lang tid mellem
vedtagelsen af de korrigerende foranstaltninger og den faktiske
afhjelpning af ubalancer.

3. Hvis Rddet, pa grundlag af en henstilling fra Kommis-
sionen, ikke anser de foranstaltninger, der er truffet eller plan-
lagt i planen for korrigerende foranstaltninger, eller tidsplanen
for deres gennemforelse, for tilstrakkelige, vedtager Ridet en
henstilling rettet til medlemsstaten om som hovedregel inden
for to maneder at forelaegge en ny plan for korrigerende foran-
staltninger. Den nye plan for korrigerende foranstaltninger
undersgges af Radet i henhold til den procedure, der er fastlagt
i denne artikel.

4. Den korrigerende handlingsplan, Kommissionens rapport
og Radets henstilling, som omhandlet i stk. 2 og 3, offentlig-
gores.

Artikel 9
Overvagning af korrigerende foranstaltninger

1. Kommissionen overvdger gennemferelsen af den henstil-
ling fra Radet, der er vedtaget i henhold til artikel 8, stk. 2. Til
det formdl aflegger medlemsstaten med regelmassige
mellemrum  statusrapporter til Rddet og Kommissionen, hvis
hyppighed fastlegges af Radet i den henstilling, der henvises
til i artikel 8, stk. 2.
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2. Medlemsstaternes statusrapporter offentliggeres af Radet.

3. Kommissionen kan gennemfere udvidede overvignings-
missioner i den pédgaldende medlemsstat for at overvige
gennemforelsen af den korrigerende handlingsplan, under
inddragelse af ECB, hvis disse missioner vedrerer medlemsstater,
der har euroen som valuta eller deltager i ERM II. Arbejdsmar-
kedets parter og evrige nationale interessehavere skal, hvor det
er hensigtsmeassigt, af Kommissionen inddrages i en dialog
under disse missioner.

4. 1 tilfelde af relevante storre andringer i de gkonomiske
forhold kan Radet pd grundlag af en henstilling fra Kommis-
sionen @ndre de henstillinger, der er vedtaget efter artikel 8, stk.
2, i overensstemmelse med den procedure, der er fastlagt i
samme artikel. Den pdgaldende medlemsstat opfordres, hvis
det er hensigtsmessigt, af Radet til at foreleegge en revideret
plan for korrigerende foranstaltninger, som af Radet vurderes i
overensstemmelse med den procedure, der er fastlagt i artikel 8.

Artikel 10
Vurdering af korrigerende foranstaltninger

1. P4 grundlag af en rapport fra Kommissionen vurderer
Rédet, om den pdgaldende medlemsstat har truffet de anbefa-
lede korrigerende foranstaltninger i overensstemmelse med
henstillingen fra Radet udstedt efter artikel 8, stk. 2.

2. Kommissionen offentligger sin rapport.

3. Radet foretager sin vurdering inden den frist, som Radet
har fastsat i sine henstillinger, der er vedtaget i overensstem-
melse med artikel 8, stk. 2.

4. Hvis Radet finder, at medlemsstaten ikke har truffet de
anbefalede korrigerende foranstaltninger, vedtager det pa
grundlag af en henstilling fra Kommissionen en afggrelse om
manglende efterlevelse sammen med en henstilling, der fast-
satter nye frister for gennemforelse af korrigerende foranstalt-
ninger. 1 sd fald underretter Radet Det Europaiske Rédd, og
offentligger konklusionerne pa de i artikel 9, stk. 3, omtalte
overvagningsmissioner.

Kommissionens henstilling om manglende efterlevelse anses for
at vaere vedtaget af Rédet, medmindre dette med kvalificeret
flertal beslutter at forkaste henstillingen inden ti dage, efter at
Kommissionen har vedtaget den. Den pagaldende medlemsstat
kan anmode om, at Radet indkaldes til samling i den nevnte
periode for at stemme om afgerelsen.

5.  Hvis Radet pd baggrund af Kommissionens rapport,
jf. stk. 1, vurderer, at medlemsstaten har truffet de korrigerende
foranstaltninger, der er henstillet i henhold til artikel 8, stk. 2,
anses proceduren i forbindelse med uforholdsmeessigt store
ubalancer for at vare pa rette spor og stilles i bero. Overvég-
ningen fortsatter ikke desto mindre i overensstemmelse med

den tidsplan, der er fastsat i henstillingerne i artikel 8, stk. 2.
Rédet offentliggor sin begrundelse for at stille proceduren i bero
og for at anerkende de korrigerende politiske foranstaltninger,
som den pdgaldende medlemsstat har truffet.

Artikel 11

Afslutning af proceduren i forbindelse med
uforholdsmzessigt store ubalancer

Rédet ophaver, pd grundlag af en henstilling fra Kommissionen,
henstillinger udstedt i henhold til artikel 7, 8 og 10, sd snart det
vurderer, at der ikke langere bestdr uforholdsmassigt store
ubalancer i den pdgzldende medlemsstat, som navnt i den
henstilling, der er omhandlet i artikel 7, stk. 2. Radet fremsatter
en offentlig erklering om dette forhold.

Artikel 12
Afstemning i Radet

Hvad angar de foranstaltninger, der er omhandlet i artikel 7-11,
handler Rédet uden at tage hensyn til stemmen fra det medlem
af Radet, som reprasenterer den pagaldende medlemsstat.

KAPITEL IV
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
Artikel 13
Overvagningsmissioner

1.  Kommissionen sikrer en permanent dialog med medlems-
staternes myndigheder i overensstemmelse med denne forord-
nings mélsatninger. Til dette formél skal Kommissionen navnlig
foretage missioner med det formal at vurdere den skonomiske
situation i medlemsstaten og indkredse eventuelle risici eller
vanskeligheder vedrerende efterlevelsen af denne forordnings
formal.

2. Kommission kan ivarksatte udvidede overvigningsmis-
sioner for medlemsstater, der er genstand for en henstilling
vedrgrende eksistensen af en uforholdsmaessig stor ubalance i
henhold til artikel 7, stk. 2, med henblik pa at foretage over-
vigning pa stedet.

3. Hvis den pagaldende medlemsstat er en medlemsstat, som
har euroen som valuta eller som deltager i ERM II, kan
Kommissionen, hvis det er hensigtsmaessigt, anmode reprasen-
tanter for Den Europaiske Centralbank om at deltage i over-
vagningsmissioner.

4. Kommissionen skal aflaegge rapport til Rddet om resultatet
af de i stk. 2 omhandlede missioner og kan, hvis det er
hensigtsmessigt, beslutte at offentliggere undersegelsesresulta-
terne.

5. I forbindelse med tilrettelaeggelsen af de i stk. 2 omhand-
lede missioner forelegger Kommissionen sine forelgbige under-
sogelsesresultater for de berorte medlemsstater, sdledes at disse
kan fremsatte bemarkninger hertil.
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Attikel 14
@konomisk dialog

1.  For at forbedre dialogen mellem EU-institutionerne,
navnlig Europa-Parlamentet, Rddet og Kommissionen, og for
at sikre storre gennemsigtighed og ansvarlighed, kan Europa-
Parlamentets kompetente udvalg anmode formanden for
Rédet, for Kommissionen og, hvor det er hensigtsmaessigt, for
Det Europziske Rad eller for Eurogruppen om at give mede i
udvalget med henblik pé at drefte:

a) oplysninger fremlagt af Rddet vedrerende de overordnede
retningslinjer for den ekonomiske politik, jf. artikel 121,
stk. 2, i TEUF

=

de generelle retningslinjer til medlemsstaterne, som Kommis-
sionen fremlaegger ved begyndelsen pd den drlige overvag-
ningsrunde

¢) Det Europziske Réds konklusioner vedrgrende retningerne
for de ekonomiske politikker inden for rammerne af Det
Europaiske Semester

d) resultaterne af den multilaterale overvigning, der foretages i
medfer af denne forordning

e) Det Europaiske Rads konklusioner vedrgrende retningen for
og resultaterne af den multilaterale overvigning

f) en gennemgang af gennemforelsen af den multilaterale over-
vigning ved afslutningen pd Det Europaiske Semester

g) henstillingerne vedtaget i henhold til artikel 7, stk. 2,
artikel 8, stk. 2, og artikel 10, stk. 4, i denne forordning.

2. Europa-Parlamentets kompetente udvalg kan give den
medlemsstat, der er genstand for en henstilling eller afgerelse

fra Rédet, jf. artikel 7, stk. 2, artikel 8, stk. 2, eller artikel 10,
stk. 4, mulighed for at deltage i en udveksling af synspunkter.

3. Radet og Kommissionen underretter regelmassigt Europa-
Parlamentet om resultaterne af anvendelsen af denne forord-
ning.
Artikel 15
Arlig rapportering

Kommissionen rapporterer drligt om anvendelsen af denne
forordning, herunder om den i artikel 4 omhandlede opdatering
af resultattavlen, og fremlaegger dets konklusioner for Europa-
Parlamentet og Radet i forbindelse med Det Europziske Seme-
ster.

Artikel 16

Evalueringer

1. Senest den 14. december 2014 og derefter hvert femte &r
evaluerer Kommissionen anvendelsen af denne forordning og
offentligger en rapport herom.

I disse rapporter skal der bla. foretages en evaluering af:
a) Denne forordnings effektivitet

b) fremskridt med hensyn til at sikre tattere samordning af de
gkonomiske politikker og varig konvergens inden for
rammerne af medlemsstaternes gkonomiske resultater i over-
ensstemmelse med TEUF.

Hvor det er hensigtsmaessigt, ledsages rapporterne af forslag til
andring af denne forordning.

2. Kommissionen fremsender de i stk. 1 navnte rapporter til
Europa-Parlamentet og Rédet.
Artikel 17
Ikrafttreeden

Denne forordning treeder i kraft pd tyvendedagen efter offent-
liggorelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Strasbourg, den 16. november 2011.

Pd Europa-Parlamentets vegne
J. BUZEK

Formand

Pd Rddets vegne
W. SZCZUKA

Formand



